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基金績效表現(4/30/2009)—美元

資料來源：Lipper，計算至 2009/4/30

理柏評級計算每支基金的等權平均數，繼而將同類基金以百分位數由最高5至1排名。
請勿視為買賣基金或其他投資之建議或邀約，所有資料均取自可靠來源，惟並不保證其係絕對正確無誤，未經允許不得複製、修改、散發或引用。高收益債券基
金較適合風險承受度較高之投資人。投資人投資高收益債券基金不宜占其投資組合過高之比重。本基金經行政院金融監督管理委員會核准，惟不表示絕無風險。
由於高收益債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不
支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險之投資人。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善
良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績
效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。法國巴黎銀行台北分行 獨立經營管理。
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理柏評級

百利達美國高息債券基金
PARVEST US HIGH YIELD BOND

基金經理人
基金參考指標

基金規模(百萬美元)
Bloomberg基金代碼(C股)
基金成立日
計價幣別
基金註冊地
管理費(內含) 
基金管理公司

Marianne Rossi 
Merrill Lynch US High Yield, BB-B rated, 

ConstrainedIndex
28.21

PARUHYC LX
2001年4月2日

美元
盧森堡 

一般股：1.20%每年
BNP Paribas Asset Management

主要投資於總公司位於美國或主要營業地區為美國之公司所發行之投機等級債券。以總

體經濟分析為基礎的投資流程，包括市場評估、產業分析與信用分析下的標的篩選，本

基金修正後存續期間為0.5-8。

標準差(Standard Deviation)
夏普指數(Sharp Ratio)

13.15
2.01

累計報酬率(%)
一個月
三個月
六個月
年初至今
一年
二年
三年
五年
成立至今(4/2/01)
平均年報酬率(%)
成立至今(4/2/01)

8.78
9.66

15.22
17.21
-9.72

-11.73
-2.46
9.24

31.44

3.44
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本月基金表現：由於經濟數據和第一季企業獲利財報顯示經濟逐
漸回穩，高息債券市場因而出現近期以來最大漲勢；利差亦進一
步收窄。投資組合因防禦性持債部位在市場風險承受度改善的氛
圍下，績效落後；影響基金表現最甚的持債分別為有線電視、鐵
路和食品/飲料產業，而挹注績效最多者則分屬於博奕、汽車和汽
車融資等產業。

主要投資決策：本月新增醫療保健與電信產業的持債部位，並新
增某些投資級交換債券和財務結構紮實的景氣循環產業債券；投
資組合目前在電信、公用事業、食品、消費財和保健等債券上，
持有相當大的資金比重。

未來展望：持續針對信用品質、產業景氣和慎選債券三大重點，
維持防禦性基調，但鑑於經濟和企業獲利數據有好轉的跡象，因
此對景氣循環產業債券持稍為積極的看法。

風險收益等級 RR3

基金小檔案

過去三年風險解析—美元 基金累積績效表現—美元

基金經理報告

債信配置

基金投資目標

到期期間配置 產業配置(%)

18.02
15.30
14.78
13.02
12.40

9.53
16.95

通訊

能源

非循環性消費商品

工業

循環性消費商品

基礎原物料

其他
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