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Rapport de 'organe de révision sur les comptes consolidés

En notre qualité d’organe de révision, nous avons effectué I'audit des comptes consolidés de BNP
Paribas (Suisse) SA, comprenant le bilan, le compte de résultat, le tableau de financement et
I'annexe (pages 24 a 60) pour I'exercice arrété au 31 décembre 2010.

Responsabilité du Conseil d’administration

La responsabilité de I'établissement des comptes consolidés, conformément aux directives régis-
sant I'établissement des comptes des banques et aux dispositions Iégales, incombe au Conseil
d'administration. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le maintien d’un
systéme de contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation des comptes consolidés afin
que ceux-ci ne contiennent pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs. En outre, le Conseil d'administration est responsable du choix et de I'application de
meéthodes comptables appropriées ainsi que des estimations comptables adequates.

Responsabilité de I'organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, & exprimer une opinion sur les comptes
consolidés. Nous avons effectué notre audit conformément a la loi suisse et aux Normes d'audit
suisses. Ces normes requierent de planifier et réaliser 'audit pour obtenir une assurance raisonna-
ble que les comptes consolidés ne contiennent pas d'anomalies significatives.

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d'audit en vue de recueillir des éléments probants
concernant les valeurs et les informations fournies dans les comptes consolidés. Le choix des
procédures d’audit reléve du jugement de I'auditeur, de méme que 'évaluation des risques que les
comptes consolidés puissent contenir des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs. Lors de 'évaluation de ces risques, I'auditeur prend en compte le systéeme de
contréle interne relatif a I'établissement des comptes consolidés pour définir les procédures d'audit
adaptées aux circonstances, et non pas dans le but d’'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-
ci. En outre, I'audit comprend une évaluation de I'adéquation des méthodes comptables appli-
quées, du caractéere plausible des estimations comptables effectuées ainsi qu’une appréciation de
la présentation des comptes consolidés dans leur ensemble. Nous estimons que les éléments
probants recueillis constituent une base suffisante et adéquate pour former notre opinion d’audit.

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
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PRICEWATERHOUSE( COPERS

Opinion d’audit

Selon notre appréciation, les comptes consolidés pour 'exercice arrété au 31 décembre 2010
donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et des résultats en conformité
avec les directives régissant I'établissement des comptes des banques et sont conformes a la loi
suisse.

Rapport sur d’autres dispositions légales

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales d’agrément conformément & la loi sur
la surveillance de la révision (LSR) et d’indépendance (art. 728 CO et art. 11 LSR) et qu'il n’existe
aucun fait incompatible avec notre indépendance.

Conformément a l'art. 728a al. 1 chiff. 3 CO et a la Norme d’'audit suisse 890, nous attestons qu’il
existe un systéme de contréle interne relatif a 'établissement et la présentation des comptes
consolidés, défini selon les prescriptions du Conseil d’administration.

Nous recommandons d’approuver les comptes consolidés qui vous sont soumis.

PricewaterhouseCoopers SA

Philippe Bochud Alain Lattafi
Expert-réviseur Expert-réviseur
Réviseur responsable

Geneéve, le 4 avril 2011
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BNP Paribas (Suisse) SA

BILAN AU 31 DECEMBRE 2010
(en francs suisses)
(avec chiffres comparatifs de l'exercice précédent)

ACTIFS

Liquidités

Créances résultant de papiers monétaires

Créances sur les banques

Créances sur la clientéle

Créances hypothécaires

Portefeuille de titres et de métaux précieux destinés au négoce
Immobilisations financieres

Participations

Immobilisations corporelles

Comptes de régularisation

Autres actifs

Total des actifs

Total des créances sur les sociétés du Groupe et les
participants qualifiés

31.12.2010 31.12.2009
140'676'643 341'117'767
11'969'907'329 13'784'283'610
4'912'631'782 5'017'178'444
17'534'869'385 18'425'520'952
1'241'433'914 242'958'229
2'689'174'008 3'664'904'106
2'594'991'006 2'859'296'513
48'712'420 47'766'938
304'845'168 224'425'600
318'778'774 238'422'964
662'714'807 577'985'283
42'418'735'235 45'423'860'406
12'186'902'258 14'007'869'836

BNP PARIBAS (SUISSE) SA



BNP Paribas (Suisse) SA

BILAN AU 31 DECEMBRE 2010
(en francs suisses)

(avec chiffres comparatifs de l'exercice précédent)

PASSIFS

Engagements résultant de papiers monétaires
Engagements envers les banques
Engagements envers la clientéle sous forme d'épargne et de

placements

Autres engagements envers la clientele

Préts des centrales d'émission de lettres de gage et emprunts
Comptes de régularisation

Autres passifs

Correctifs de valeurs et provisions

Réserves pour risques bancaires généraux

Capital social

Réserve légale générale

Réserves pour propres titres de participation
Autres réserves
Bénéfice reporté

Bénéfice de l'exercice

Total des passifs

Total des engagements de rang subordonné

Total des engagements envers les sociétés du Groupe et les

participants qualifiés

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
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31.12.2010 31.12.2009
627'376 296'662
17'282'074'401 22'565'721'469
118'588 134'971
19'777'231'495 18'215'827'735
25'000'000 25'000'000
274'075'976 220'216'685
1'190'348'874 934'859'322
1'007'312'851 947'944'101
135'948'560 125'873'375
320'270'600 320'270'600
617'880'227 617'880'227
95'026 95'026
536'213'369 536'213'369
913'526'864 634'770'343
338'011'029 278'756'521
42'418'735'235 45'423'860'406
805'000'000 805'000'000
14'787'771'468 15'867'527'137
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BNP Paribas (Suisse) SA

OPERATIONS HORS BILAN AU 31 DECEMBRE 2010

(en francs suisses)
(avec chiffres comparatifs de l'exercice précédent)

Engagements conditionnels

Engagements irrévocables

Crédits par engagement

Instruments financiers dérivés:
Montant du sous-jacent
Valeurs de remplacement positives

Valeurs de remplacement négatives

Opérations fiduciaires

31.12.2010

14'716'281'635

2'004'329'207

1'007'272'452

40'247'196'038
511'870'490
541'816'601

1'902'782'736

31.12.2009

13'399'942'145

2'566'624'465

835'429'543

43'035'151'675
634'414'264
968'443'493

1'769'594'371

BNP PARIBAS (SUISSE) SA



BNP Paribas (Suisse) SA

COMPTE DE RESULTAT POUR L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010
(avec chiffres comparatifs de l'exercice précédent)
(en francs suisses)

PRODUITS ET CHARGES DE L'ACTIVITE BANCAIRE ORDINAIRE
RESULTAT DES OPERATIONS D'INTERETS:
Produit des intéréts et des escomptes

Produit des intéréts et des dividendes des portefeuilles
destinés au négoce

Produit des intéréts et des dividendes
des immobilisations financieres

Charges d'intéréts

Sous-total résultant des opérations d'intéréts

RESULTAT DES OPERATIONS DE COMMISSIONS ET
DES PRESTATIONS DE SERVICE:
Produit des commissions sur les opérations de crédit

Produit des commissions sur les opérations de négoce
de titres et les placements

Produit des commissions sur les autres
prestations de service

Charges de commissions

Sous-total résultant des opérations de commissions
et des prestations de service

RESULTAT DES OPERATIONS DE NEGOCE

AUTRES RESULTATS ORDINAIRES:

Résultat des aliénations d'immobilisations financieres
Produit des participations

Résultat des immeubles

Autres produits ordinaires

Autres charges ordinaires

Sous-total autres résultats ordinaires

CHARGES D'EXPLOITATION:
Charges de personnel
Autres charges d'exploitation

Sous-total charges d'exploitation

BENEFICE BRUT

AMORTISSEMENTS SUR L'ACTIF IMMOBILISE
CORRECTIFS DE VALEURS, PROVISIONS ET PERTES

RESULTAT INTERMEDIAIRE

PRODUITS EXTRAORDINAIRES
CHARGES EXTRAORDINAIRES
IMPQOTS

BENEFICE DE L'EXERCICE

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
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31.12.2010 31.12.2009
736'811'176 940'830'024
190'490'875 127'811'915

37'798'938 35'522'455

(290'549'929) (448'901'335)
674'551'060 655'263'059
263'942'020 249'229'055
278'110'203 240'697'747

16'811'596 13'422'744
(81'865'191) (72'287'184)
476'998'628 431'062'362

(104'645'052) (36'874'874)

16'157 (67'754)
49'208'167 -
2'626'133 1'952'649

53'131'245 46'366'057

(3'894'365) (1'610'023)
101'087'337 46'640'929

(416'571'065) (361'600'619)
(151'920'619) (146'340'030)
(568'491'684) (507'940'649)
579'500'288 588'150'827
(58'406'774) (35'868'460)
(233'206'788) (257'685'083)
287'886'727 294'597'284

97'690'031 30'402'677
(2'515'002) (1'530'688)
(45'050'727) (44'712'752)
338'011'029 278'756'521
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PROPOSITION RELATIVE A L'EMPLOI DU BENEFICE AU BILAN

DU CONSEIL D'ADMINISTRATION A L'ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES

(en francs suisses)

(avec chiffres comparatifs de l'exercice précédent)

BENEFICE DE L'EXERCICE

BENEFICE REPORTE

BENEFICE AU BILAN

REPARTITION DU BENEFICE AU BILAN:

Report a nouveau

2010 2009

338'011'029 278'756'521

913'526'864 634'770'343
1'251'537'893 913'526'864
1'251'537'893 913'526'864
1'251'537'893 913'526'864

BNP PARIBAS (SUISSE) SA



BNP PARIBAS (SUISSE) SA

ANNEXE RELATIVE AUX COMPTES ANNUELS
AU 31 DECEMBRE 2010

(CHIFFRES EN MILLIERS DE FRANCS SUISSES,
SAUF INDICATION CONTRAIRE)

1

COMMENTAIRES
RELATIFS A LACTIVITE
ET MENTION DE
L'EFFECTIF

DU PERSONNEL

BNP PARIBAS (SUISSE) SA

RAPPORT ANNUEL 2010

BNP Paribas (Suisse) SA, appelé aussi «la Banque »
par la suite, regroupe l'ensemble des activités de
banque de financement et d'investissement, ainsi
que de banque privée du Groupe BNP Paribas en
Suisse, nommé aussi « le Groupe ».

Dans les métiers de financement et d'investisse-
ment, le champ d'activité de la Banque s'étend
aux opérations de financement spécialisé, en par-
ticulier dans le domaine du négoce international,
aux opérations d'émission et de placement sur les
marchés financiers et aux activités pour compte
propre sur les marchés des changes, des taux d'in-
téréts, et des produits dérivés sur actions.

L'activité de banque privée se consacre exclusi-
vement a la gestion de fortune pour une clien-
tele internationale disposant d'actifs importants,
en offrant des services personnalisés tels que le
conseil en investissement, la gestion discrétion-
naire, le conseil en matiére de planification fiscale
et patrimoniale.

La Banque assure la gestion de la trésorerie de
'ensemble des activités et des entités bancaires
entrant dans son périmetre de consolidation. Elle
est également représentant et distributeur en
Suisse de fonds de placement étrangers.

Le capital social de BNP Paribas (Suisse) SA se
monte a CHF 320.3 millions.

La Banque dispose de succursales a Bale, Lugano,
Zurich et Guernesey, de filiales aux Bahamas et a
Monaco, ainsi que d'un bureau de représentation
aux Emirats Arabes Unis. Le Bureau de représen-
tation de Tel-Aviv, Israél, a été fermé en juin 2010.
Aprés la décision de désengagement prise en 2009,
les filiales détenues aux Bahamas ont été mises en
liquidation en décembre 2010.

Dans le cadre du rapprochement avec Fortis, BNP
Paribas (Suisse) SA a acquis de BGL BNP Paribas,
sa filiale Fortis Banque (Suisse) SA, le 23 avril
2010. Cette entité de banque privée a fait l'objet
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d'une fusion absorption, le 21 mai 2010, avec effet
rétroactif au ler janvier 2010. BNP Paribas (Suisse)
SA a également repris, le ler juillet 2010, les activi-
tés banque commerciale de la succursale de Zurich
de Fortis SA/NV, Bruxelles. Au vu de cette modifica-
tion de périmetre, les données financiéres 2010 ne
sont pas comparables avec celles de l'année 2009.

La Banque assure un role de plate-forme informa-
tique pour un certain nombre d'entités suisses et
étrangeres du Groupe BNP Paribas. A contrario,
elle externalise sa production informatique a la
filiale suisse de BNP Paribas Partners for Innova-
tion, une joint venture entre BNP Paribas SA, Paris
et IBM, France. La Banque sous-traite également
le back-office des activités obligataires aupres de
BNP Paribas SA, succursale de Londres, ainsi que
les traitements administratifs-comptables et le
back-office des produits dérivés sur actions aupres
de BNP Paribas Arbitrage, Paris et de Fortis Bank
NV/SA, Bruxelles respectivement.

L'effectif de la Banque au 31 décembre 2010 est de
1'713 personnes (2009: 1'532).

2

PRINCIPES COMPTABLES
ET D'EVALUATION

Les principes d'évaluation et de présentation des
comptes retenus pour l'établissement des états
financiers annuels sont conformes aux statuts,
au Code des obligations, a la Loi fédérale sur
les banques ainsi qu‘aux directives de l'Autorité
Fédérale de Surveillance des Marchés Financiers
(FINMA) régissant L'établissement des comptes.

A) PRINCIPES COMPTABLES

« CONVERSION DES TRANSACTIONS ET SOLDES DES
ETATS FINANCIERS EN MONNAIES ETRANGERES
Les postes du bilan libellés en monnaies étran-
geres sont convertis en francs suisses au cours de
change en vigueur a la cloture de l'exercice.

Les postes du compte de résultat libellés en mon-
naies étrangeres sont convertis en francs suisses
au cours du jour des transactions. Fait exception a
ce principe une partie des revenus nets réalisés en
dollars US, qui sont convertis au cours des posi-
tions de change constituées au cours de l'exercice
et destinées a assurer la couverture du risque de
change contre franc suisse d'une partie des reve-
nus nets de la Banque réalisés dans cette devise.
Le cours de change USD/CHF moyen de couverture
auquel ont été convertis ces revenus en dollars US
sur l'exercice est de CHF 1.0547 (2009: 1.1310).

Au cours de l'exercice 2010, la Banque a mis en
place une stratégie de couverture pour un mon-
tant de USD 210 millions. Compte tenu des cours
du dollar US fin 2010, la Bangue n'a pas mis en
place de couverture de ses revenus 2011.

Les cours de cloture suivants ont été appliqués
pour les principales monnaies:

31.12.2010 31.12.2009
USD/CHF 0.93250 1.02950
EUR/CHF 1.24800 1.48400
YEN/CHF 1.14900 111240
GBP/CHF 1.45040 1.67175

« SAISIE DES OPERATIONS

Les opérations sont comptabilisées selon le prin-
cipe de la date de valeur, a l'exception des dérivés
et des titres, ainsi que d'une partie des opérations
de transferts qui restent traités en date de conclu-
sion. L'impact de ces traitements est jugé non
significatif par la Direction Générale de la Banque.

BNP PARIBAS (SUISSE) SA



« DELIMITATION DES EXERCICES

Les produits sont comptabilisés au fur et a mesure
qu'ils sont acquis ou courus, et les charges dés
qu’elles sont engagées.

« CREANCES RESULTANT DE PAPIERS MONETAIRES
Les créances résultant de papiers monétaires sont
constituées d'effets escomptés, de certificats de
dépot souscrits aupres de BNP Paribas SA, Paris,
ainsi que de bons de la Banque Nationale Suisse.
Ces actifs sont évalués a leur valeur d'acquisition a
la date de cloture de L'exercice.

« CREANCES SUR LA CLIENTELE

Les concours par caisse et par signature accordés a
la clientele sont enregistrés a leur valeur nominale.
Les risques de pertes connus ou estimés a la date
d‘arrété des comptes sont d0ment provisionnés sur
la base d'évaluations réalisées dossier par dossier.

Les intéréts créanciers et les commissions qui
demeurent impayés 90 jours apres leur échéance
sont considérés comme compromis et sont provi-
sionnés. Les provisions individualisées, ainsi que
les intéréts réservés, sont comptabilisés au passif
au bilan, puis compensés a l'actif.

A compter du ler janvier 2010, dans le cadre de
l'activité de crédit hypothécaire reprise de For-
tis Banque (Suisse), les contreparties non dépré-
ciées individuellement font l'objet d'une analyse
du risque, qui s'appuie sur le systeme de notation
interne du Groupe BNP Paribas fondé sur des don-
nées historiques, ajustées si nécessaire pour tenir
compte des particularités locales et des circons-
tances prévalant a la date de l'arrété.

Cette analyse permet d'identifier les groupes de
contreparties qui, compte tenu d'événements sur-
venus depuis la mise en place des crédits, ont
atteint collectivement une probabilité de défaut
a maturité qui fournit une indication objective de
perte de valeur sur l'ensemble du portefeuille,
sans que cette perte de valeur puisse étre a ce

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
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stade allouée individuellement aux différentes
contreparties composant le portefeuille. Cette
analyse fournit également une estimation des
pertes afférentes aux portefeuilles concernés en
tenant compte de 'évolution du cycle économique
sur la période analysée. Les pertes ainsi estimées
sont comptabilisées au passif au bilan, puis com-
pensées a l'actif au titre de correctif de valeur for-
faitaire supplémentaire en contrepartie du compte
de résultat «Correctifs de valeur, provisions et
pertes». Lorsqu’une perte potentielle peut étre
allouée individuellement, un correctif de valeur
spécifique est comptabilisé par le débit de la pro-
vision forfaitaire supplémentaire.

Les correctifs de valeur forfaitaires supplémen-
taires se montent a CHF 29.7 millions au 31
décembre 2010.

Les encours garantis par des actifs immobiliers
figurent au bilan sous la rubrique «Créances
hypothécaires ».

« PORTEFEUILLE DE TITRES DESTINES AU NEGOCE
Le portefeuille de titres, a revenu fixe ou variable,
acquis dans le cadre des activités de négoce cou-
rantes est évalué a sa valeur de marché.

« IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les immobilisations financieres détenues par la
Banque correspondent a des titres productifs d'in-
téréts destinés a étre conservés jusqu'a l'échéance
et a des investissements réalisés en obligations
ou en titres productifs d'intéréts, ou encore en
actions et valeurs assimilables, avec pour seul
objectif d'en retirer une rentabilité satisfaisante a
moyen terme sans pour autant que la Banque ait
l'intention d'intervenir dans la gestion des entre-
prises émettrices.

Les titres productifs d'intéréts destinés a étre
conservés jusqu'a leur échéance sont évalués a
leur valeur d'acquisition. L'écart entre la valeur
d'acquisition et la valeur de remboursement
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des obligations est amorti linéairement jusqu'a
l'échéance (accrual method) au compte de résul-
tat sous la rubrique « Produit des intéréts et des
dividendes des immobilisations financieres ».

Pour les actions cotées, la valeur retenue comme
valeur d'estimation correspond a la plus basse
entre la valeur d'acquisition et la valeur boursiere.
Pour les actions non cotées, la valeur la plus basse
entre la valeur d'acquisition et la valeur intrinseque
est retenue comme valeur d'estimation. Toute dif-
férence négative par rapport a la valeur d'acquisi-
tion constatée est provisionnée et enregistrée sous
la rubrique «Autres charges ordinaires ». Toute
reprise de provision jusqu'a la valeur d'acquisition
est enregistrée en «Autres Produits Ordinaires ».

« OPERATIONS DE PRET ET DE PENSION EFFECTUEES
AVEC DES TITRES

Les titres vendus avec un engagement de rachat
(mise en pension - repurchase agreement) ainsi
que les titres prétés restent inscrits au bilan et
sont évalués conformément aux principes comp-
tables applicables aux portefeuilles destinés au
négoce, respectivement aux immobilisations finan-
cieres, cela tant que le Groupe conserve économi-
quement le pouvoir de disposition sur les droits
liés aux titres transférés. Les montants recus pro-
venant de la vente de ces titres ou regus a titre de
garanties de ces préts sont portés au bilan sous les
rubriques « Engagements envers la clientele» ou
«Les banques». Les charges d'intéréts relatives a
ces engagements sont enregistrées au compte de
résultat selon le principe de la délimitation dans le
temps (accrual method).

Les titres acquis avec l'engagement d'une vente
future (prise en pension - reverse repurchase
agreement) ainsi que les titres empruntés ne sont
pas inscrits au bilan tant que le pouvoir de disposi-
tion des titres transférés n‘est pas abandonné par
la partie cédante. Les montants versés pour l'ac-

quisition de ces titres ou remis en garantie pour
ces emprunts sont enregistrés sous les rubriques
«Créances sur la clientéle» ou «Les banques».
Les produits d'intéréts relatifs a ces créances sont
enregistrés au compte de résultat selon le principe
de la délimitation dans le temps (accrual method).

* PARTICIPATIONS

Les participations permanentes sont enregistrées
a leur co0t d'acquisition. Les participations libel-
lées en monnaies étrangeres sont comptabilisées
au cours de change du jour de l'acquisition des
titres ou du 31 décembre 2008 pour les anciennes
participations acquises avant cette date (principe
du co0t historique).

Une provision est faite, le cas échéant, pour des
moins-values durables.

Le refinancement des participations libellées en
devises est effectué dans la méme monnaie et est
évalué au cours de change de cloture.

* IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles comprenant éga-
lement les valeurs immatérielles sont amorties
selon la méthode linéaire sur leur durée d'utili-
sation estimée. Elles sont présentées au bilan a
leur prix de revient, déduction faite des amortis-
sements cumulés.

Lorsqu‘une immobilisation fait apparaitre une
diminution de valeur ou un changement de la
durée d'utilisation, il est procédé a un amortis-
sement exceptionnel et la valeur comptable rési-
duelle est amortie selon un plan correspondant a
la nouvelle durée d'utilisation fixée. Les amortis-
sements effectués selon le plan d'amortissement
défini ainsi que les amortissements exception-
nels sont portés en charge de la période sous la
rubriqgue « Amortissements sur l'actif immobilisé ».
Si les facteurs ayant motivé un amortissement
exceptionnel cessent d'exister, la Banque procéde
a une réévaluation enregistrée en produits extra-
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ordinaires afin de supprimer entierement ou par-
tiellement une dépréciation de valeur saisie dans
des périodes précédentes.

Les durées d'amortissement appliquées sur les princi-
pales catégories d'immobilisations sont les suivantes:

- immeubles 10 a 60 ans selon
les composants

+ mobilier :5ans

- matériel bureautique -3 ans

- autre matériel informatique: 5 ans

« logiciels :3-5ans

- portefeuille de clientele :5ans

« EMISSIONS

Les émissions obligataires structurées émises pour
la clientele institutionnelle sont comptabilisées a
leur valeur de marché.

« CORRECTIFS DE VALEURS ET PROVISIONS

Les risques de pertes et de dépréciations sur les
éléments de l'actif du bilan et du hors bilan ainsi
que ceux liés a U'existence de Litiges sont provision-
nés. L'ensemble des correctifs d'actifs et des pro-
visions figure au bilan sous « Correctifs de valeurs
et provisions», a l'exception des provisions sur
immobilisations financiéeres et des provisions indi-
vidualisées sur débiteurs douteux qui sont portées
en déduction du poste correspondant du bilan.

« ENGAGEMENTS SOCIAUX

Les engagements découlant des plans de pré-
voyance existants sont évalués et provisionnés a
la date de cloture selon la méthode actuarielle
préconisée par la norme Swiss Gaap RPC 16. Les
provisions constituées a ce titre correspondent a
la valeur nette des engagements déterminés en fin
d'exercice (voir note 3.4 ci-apres).

Les autres prestations versées aux collaborateurs qui
ne sont pas liées a des plans de prévoyance profes-
sionnelle, telles qu'indemnités de fin de carriére et de
jubilés, sont comptabilisées en charges des qu'elles
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sont acquises par les collaborateurs de la Banque.

« INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
Les principes d'évaluation appliqués par la Banque sur
les instruments financiers dérivés sont les suivants:

Pour les activités d'arbitrage, les variations de valeur
des instruments négociés sur des marchés organisés
sont enregistrées dans le compte de résultat sous la
rubrique «Résultat des opérations de négoce ».

Ce principe est également appliqué aux instruments
d'échange de taux d'intéréts (swaps) traités hors
bourse, la valeur de marché étant dans ce cas égale
au montant actualisé des flux de trésorerie futurs.

Les résultats sur les instruments dérivés utili-
sés dans le cadre d'opérations de micro et de
macro-couverture sont évalués et comptabilisés
de maniere analogue aux résultats des opéra-
tions de base couvertes. Les opérations de macro-
couverture sont réalisées principalement dans le
cadre des activités de gestion des éléments sans
échéance du bilan. Leurs résultats sont enregis-
trés dans les produits et charges d'intéréts. La
différence avec la valeur de marché est portée en
compte de compensation au bilan.

Les valeurs brutes de remplacement figurant
au bilan sous les rubriques «Autres actifs » et
«Autres passifs» correspondent a la valeur de
marché des instruments financiers dérivés résul-
tant d'opérations pour le compte de clients et pour
propre compte, ouvertes a la date du bilan. Les
valeurs de remplacement brutes positives repré-
sentent des créances et les valeurs de remplace-
ment brutes négatives représentent des engage-
ments. Les montants respectifs ouverts a la date
du bilan sont mentionnés sous les points 3.1 et 3.2.

Les valeurs de remplacement brutes positives et
négatives des IRS et FRA avec la méme contrepar-
tie sont compensées si, le cas échéant, un contrat
de netting a été signé avec la contrepartie.

7
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« IMPOTS

La Banque provisionne les impdts dus sur le béné-
fice réalisé pendant l'exercice et sur les fonds
propres imposables a la fin de l'exercice, apres
prise en compte des éventuels déficits fiscaux
reportables de périodes fiscales antérieures.

Les autres imp0ts indirects et taxes sont compta-
bilisés en «Autres charges d'exploitation ».

« COMMISSIONS

Selon leur nature, les commissions sont enregis-
trées au compte de résultat au moment ouU elles
sont débitées au client, ou prorata temporis (com-
missions fiduciaires, commissions faisant l'objet
d'une facturation périodique, commissions de par-
ticipations a des crédits syndiqués, ainsi que cer-
taines commissions de financement).

« RESERVES POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX
Pour la couverture des risques inhérents a l'acti-
vité bancaire, non couverts par des provisions
spécifiques, la Banque constitue préventivement
des «Réserves pour risques bancaires généraux>».
Ces réserves font parties des fonds propres et sont
imposeées fiscalement.

*« ENGAGEMENTS CONDITIONNELS, ENGAGEMENTS
IRREVOCABLES, CREDITS PAR ENGAGEMENT

La présentation des postes hors bilan se fait a la
valeur nominale. Les risques identifiés font l'objet
d'une provision portée au passif du bilan.

B) COMMENTAIRES RELATIFS A LA
GESTION DES RISQUES

* GENERALITES

Le Conseil d’Administration procede lors de ses
réunions a une évaluation des risques sur la base
d'un rapport ad hoc préparé par la Direction.

La politique de suivi des risques est décrite dans trois
directives cadres approuvées par le Conseil d’Admi-
nistration de la Banque. Celles-ci traitent de la poli-
tique générale des risques, de la politique de négoce,

ainsi que de la politique de risques de taux d'intéréts.
Ces directives fixent le cadre organisationnel, les res-
ponsabilités et les compétences en ce qui concerne
les processus de gestion des risques (identification,
mesure, controle, reporting et surveillance).

« RISQUES DE TAUX D'INTERETS

La Banque assure la gestion et le suivi de l'ensemble
des risques de taux sur ses opérations a terme et
celle des entités bancaires entrant dans son péri-
meétre de consolidation. De méme, elle a la respon-
sabilité de garantir la bonne application des regles
du Groupe BNP Paribas en matiére de gestion des
risques structurels de taux sur les éléments sans
échéance des bilans de l'ensemble des entités ban-
caires entrant dans son périmétre de consolidation
(fonds propres, dép6ts a vue de la clientéle).

A ces positions s'ajoutent les positions destinées
au négoce gérées dans le cadre des limites fixées
dans son reglement interne.

Les activités de trésorerie de la Banque s'inscri-
vent dans le cadre d'un systeme de limites et de
délégations de compétences. L'octroi des limites
globales d'exposition aux risques de taux est de
la compétence du Comité du Conseil d’Adminis-
tration. Celles-ci sont déclinées par le Comité des
marchés de la Direction générale en limites opé-
rationnelles. Le suivi des risques de taux est de
la responsabilité d'une cellule indépendante des
secteurs opérationnels.

« AUTRES RISQUES DE MARCHE

La Banque exerce son activité sur les marchés
financiers conformément aux directives de l'As-
sociation Suisse des Banquiers en vigueur depuis
le ler juillet 1996, applicables a la gestion des
risques en matiere d'utilisation de dérivés.
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La Banque dispose notamment des dispositifs de
controles suivants:

- 'existence d'un systeme de limites de positions
pour chaque activité et d'une estimation de
pertes maximales pour les activités de négoce;

- l'existence de limites de crédit par contrepartie;

+ un suivi en temps réel des résultats des activités
de négoce, ainsi qu'une analyse de performance
hebdomadaire pour les activités de transformation
de taux;

+ l'existence d'un systeme d'information détaillé
destiné aux instances chargées du suivi des
risques de marché et de crédit.

La Banqgue utilise un modele interne de valeur en
risque utilisé par 'ensemble du Groupe BNP Pari-
bas. Ce systeme, qui fait appel a des techniques
de simulation, permet d'estimer les pertes poten-
tielles des activités de marché a partir d'observa-
tions historiques faites, d'une part, sur la volatilité
des principaux parametres (taux d'intérét, taux de
change, cours des titres) susceptibles d'induire un
changement de valeur d'un portefeuille et, d'autre
part, sur les corrélations entre ces variables.

» RISQUES DE CREDIT

La gestion des risques de crédit fait l'objet d'une
délégation aux différentes instances de la Banque
sur la base du reglement interne et de la « Poli-
tique générale des risques». Les limites de crédit
sont accordées dans le cadre des délégations de
pouvoir. La classification des crédits selon un sys-
teme de classes de risques internes a la Banque
permet de mesurer la qualité du portefeuille de
crédits. Les dossiers de crédits font l'objet d'une
revue compléete au moins une fois par année.

Chague demande de crédit fait L'objet d'un dossier qui
est approuveé par un comité de crédit interne dont les
pouvoirs et délégations de compétences sont définis
par le Comité du Conseil d’Administration.
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La Direction des risques, rattachée a la Direction
générale, effectue des controles réguliers quant
au respect des délégations de pouvoir en matiere
de crédit et a la classification des crédits selon le
systeme de rating interne. Elle controle également
la qualité des crédits.

Par ailleurs, les débiteurs dont la situation est pré-
occupante font l'objet de rapports réguliers a la
Direction. Les besoins de provision sont détermi-
nés sur une base mensuelle.

* RISQUES-PAYS

En matiére de risques souverains, la Banque a
adhéré au dispositif de gestion centralisée mis en
place par sa Maison-mere, BNP Paribas SA, Paris.
Les principes et méthodes appliqués par le Groupe
BNP Paribas en matiere de risques-pays sont
conformes aux directives émises par 'Association
Suisse des Banquiers.

Le Groupe BNP Paribas dispose de comités ad hoc
chargés de fixer les limites par zones et par pays,
limites dans lesquelles les lignes acceptées par la
Banque sont incorporées. Ces comités sont éga-
lement chargés d'analyser et d'évaluer réguliére-
ment les risques inhérents aux pays hors de l'UE et
de I'OCDE. Ces pays sont regroupés par classes de
risques croissantes, en fonction desquelles un taux
de provisionnement minimum devient exigible.
Aucune provision n'est cependant constatée loca-
lement, BNP Paribas SA, Paris, prenant a sa charge
l'ensemble des provisions pour risques-pays sur la
base des informations qui sont remontées par les
sociétés du Groupe BNP Paribas. Par ailleurs, les
encours sont pondérés en fonction de la structure
des échéances et de la nature des opérations.
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« RISQUES OPERATIONNELS ET DE REPUTATION

La Banque dispose de fonctions dédiées afin d'iden-
tifier, de mesurer et de controler les risques liés
aux aspects opérationnels de ses activités, notam-
ment sur le plan de la déontologie, des systémes
d'information ainsi que des risques juridiques et
fiscaux.

Par ailleurs, un Comité de Controle Interne se
réunit mensuellement, avec pour mission d'exa-
miner 'état du dispositif en matiére de risques
opérationnels, de contréle permanent, de confor-
mité et déontologie, et de faire le suivi des recom-
mandations émises par les auditeurs externes ou
internes.

C) COMMENTAIRES RELATIFS A

LA POLITIQUE D'AFFAIRES LORS

DE L'UTILISATION D'INSTRUMENTS
FINANCIERS DERIVES

Les opérations pour compte propre sont conclues
dans le cadre des directives s'appliquant a la ges-
tion des risques de marché et de taux.

La Banque traite des instruments financiers dérivés
pour sa clientéle. Les transactions portent sur les
opérations de change (terme et options), les options
surtitres, indices boursiers, taux d'intéréts et métaux
précieux, ainsi que les opérations sur futures.

Dans ces opérations, la Banque calcule un équiva-
lent risque pour déterminer le montant de s(re-
tés nécessaires. Cet équivalent risque correspond
en principe a la valeur de remplacement majorée
d'un add-on ou a la marge usuelle calculée par le
marché.

Des appels de marge sont effectués des lors que
la valeur des avoirs donnés en garantie n‘assure
plus la couverture du risque de maniere adéquate.

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
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3
INFORMATIONS SE RAPPORTANT
AU BILAN

31
AUTRES ACTIFS

31.12.2010 31.12.2009
Valeurs de remplacement positives 458'597 546'186
Compte de compensation 6'549 4'024
Compte d'ordre 22'573 15'798
Autres* 174'996 11'977

662'715 577'985

* comprend, au 31.12.2010, un montant de CHF 150 millions de bons de la BNS a livrer a BNP
Paribas SA, succursale de Luxembourg, le 3.01.2011 (date valeur).

3.2
AUTRES PASSIFS

31.12.2010 31.12.2009
Valeurs de remplacement négatives 488'543 880215
Compte d'ordre 12'687 17'154
Autres * 689'119 37'490

1'1950'349 934'859

* comprend, au 31.12.2010, un montant de CHF 598 millions de bons de la BNS acquis le
30.12.2010 avec réglement au 3.01.2011 (date valeur).

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
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3.3

ACTIFS MIS EN GAGE OU CEDES EN
GARANTIE DE PROPRES ENGAGEMENTS
AINSI QUE LES ACTIFS QUI FONT
L'OBJET D'UNE RESERVE DE PROPRIETE

Actifs mis en gage ou cédés en garantie de propres engagements ainsi que les actifs qui
font l'objet d'une réserve de propriété

Titres déposés en garantie aupres de SIS Segaintersettle

Papiers monétaires déposés aupres de contreparties bancaires dans le cadre
d'opérations sur options que la Banque effectue pour le compte de sa clientéle

Actifs mis en gage

Opérations de préts et de pensions effectuées avec des titres

Prétentions découlant de la mise en gage de "cash" lors de l'emprunt de titres ou lors
de la conclusion d'une prise de pension

Valeur comptable des engagements découlant du "cash" recu lors du prét de titres ou
lors de la mise en pension

Valeur comptable des titres, détenus pour propre compte, prétés ou transférés en

qualité de slretés dans le cadre de 'emprunt de titres ainsi que lors d'opérations de
mise en pension

Opérations de préts et de pensions

31.12.2010 31.12.2009

Montant ou valeur du gage :

1'000

1'000

31.12.2010 31.12.2009

Montant ou valeur du gage :

1'000

2'258'600 2'183'400
57'500 8'000
2'316'100 2'192'400
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ENGAGEMENTS ENVERS

LES PROPRES INSTITUTIONS DE
PREVOYANCE PROFESSIONNELLE

Le solde créancier des comptes courants des ins-
titutions de prévoyance au 31 décembre 2010
ouverts auprés de la Banque s'éleve a CHF 53.8
millions (2009 : CHF 35.0 millions).

L'ensemble des collaborateurs de la Banque est
affilié a une fondation de prévoyance commune
aux entités du Groupe BNP Paribas en Suisse. Cette
fondation offre a ses affiliés un plan de retraite en
primauté de cotisations.

Les collaborateurs issus de Fortis Banque (Suisse)
SA sont encore affiliés a un Fonds de prévoyance
distinct également régi par un régime de primauté
de cotisations.

La Banque affilie ses cadres et membres de direc-
tion a une fondation de prévoyance complémen-
taire en primauté de cotisations.

Les derniers comptes annuels révisés des institu-
tions de prévoyance établis selon la norme Swiss
Gaap RPC 26 font apparaitre au 31.12.2009 un
degré de couverture de:

+ 106.5% pour la Fondation de prévoyance du
Groupe BNP Paribas en Suisse,

+ 103.6% pour la Fondation de prévoyance Fortis
Banque (Suisse) SA,

+ 101.6% pour la Fondation de prévoyance Cadre-
Direction du Groupe BNP Paribas en Suisse.

Les taux de couverture des engagements sont esti-
més au 31.12.2010 a:

+ 106% pour la Fondation de prévoyance du
Groupe BNP Paribas en Suisse,
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« 104.3% pour la Fondation de prévoyance Fortis
Banque (Suisse) SA,

« 104.8% pour la Fondation de prévoyance Cadre-
Direction du Groupe BNP Paribas en Suisse.

Les trois institutions de prévoyance ne sont pas
en situation de découvert technique. L'excédent de
couverture ne constitue pas un avantage écono-
mique pour la Bangue.

Les cotisations de l'employeur payées aux institu-
tions de prévoyance s'élevent a CHF 38.9 millions
(2009: CHF 34.1 millions) et sont identiques aux
cotisations reconnues dans les frais de personnel.

La Banque proceéde a une évaluation des engage-
ments de prévoyance en appliquant la méthode
actuarielle des fondations de prévoyance.

Afin de garantir a certaines catégories de collabo-
rateurs un niveau de prestations proche du plan
de retraite d'origine jusqu‘aux fusions intervenues
en 2001, la Banque s'est engagée a l'égard de la
fondation de prévoyance du Groupe BNP Paribas
en Suisse a financer le co0t de mise en oeuvre
de ces garanties. Le montant des provisions au
31.12.2010 est de CHF 8.3 millions (31.12.2009:
CHF 10.1 millions).
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3.5

CORRECTIFS DE VALEURS ET
PROVISIONS ET RESERVES POUR
RISQUES BANCAIRES GENERAUX

Recouvrements, Nouvelles
Intéréts constitutions Dissolutions
Utilisations Modification compromis, ala charge au profit
Etat au conformes du périmetre et différences du compte du compte Etat au
31.12.09 a leur but de l'affectation de change de résultat de résultat 31.12.10
Correctifs de valeurs et provisions pour
risque de défaillances et autres risques:
- Correctifs de valeurs et provisions pour risques
de défaillance 350'316 (15'399) 39'717 (13'404) 209'371 (93'990) 476'611
- Correctifs de valeurs et provisions pour
autres risques d'exploitation 17'147 (318) 2'379 (681) 150 (609) 18'068
- Provisions de restructuration 66 (2'450) 5'443 - - - 3'059
- Provisions pour engagements de prévoyance 10'116 (2'824) - - 1'010 - 8'302
- Autres provisions 900'687 (80) 26'013 (4) 20'461 (53) 947'024
Total des correctifs de valeurs
et provisions 1'278'332 (21'071) 73'552 (14'089) 230'992 (94'652) 1'453'064
A déduire:
Correctifs de valeurs compensés
directement a l'actif (330'388) (445'751)
Total des correctifs de valeurs
et provisions selon Le bilan 947'944 1'007'313
Réserves pour risques bancaires généraux (1) 125'873 10'076 135'949

(1) Lors de leurs constitutions, les réserves pour risques bancaires généraux ont supporté L'impot.
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36

CAPITAL SOCIAL ET INDICATION DES PROPRIETAIRES
DE CAPITAL DETENANT DES PARTICIPATIONS

DE PLUS DE 5% DE TOUS LES DROITS DE VOTE

31.12.10 31.12.09
Capital donnant Capital donnant
Valeur Nombre droit au Valeur Nombre droit au
Capital social nominale totale de titres dividende nominale totale de titres dividende
Capital-actions 320271 3'202'706 320271 320271 3'202'706 320271
Total du capital social 320271 3'202'706 320271 320271 3'202'706 320271
Le capital-actions se décompose en 3'202'706 actions nominatives de CHF 100.
31.12.10 31.12.09
Taux de Taux de
Propriétaires importants de capital et groupes VOiX VOiX
de propriétaires liés par des conventions de vote Nominal en pourcent Nominal en pourcent
droit de vote BNP Paribas International BV * 150'014 46.84 150'014 46.84
BNP Paribas SA, Paris 170'232 53.15 170'232 53.15
Autres 25 0.01 25 0.01
320271 100.00 320271 100.00

* détenue de maniere ultime par BNP Paribas SA, Paris.

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
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3.7
JUSTIFICATION DES CAPITAUX PROPRES

Capitaux propres au ler janvier 2010
Capital social libéré
Réserve légale générale
Réserves pour propres titres de participation
Autres réserves
Réserves pour risques bancaires généraux

Bénéfice au bilan

Total des capitaux propres au ler janvier 2010
(avant répartition du bénéfice)

Réserves pour risques bancaires généraux (note 3.5)

Bénéfice de l'exercice

Total des capitaux propres au 31 décembre 2010
(avant répartition du bénéfice)

dont
Capital social libéré

Réserve légale générale

Réserves pour propres titres de participation
Autres réserves

Réserves pour risques bancaires généraux

Bénéfice au bilan

320271
617'880

95
536'213
125'873
913'527

2'513'859
10'076

338'011

2'861'946

320271
617'880
95
536'213
135'949
1'251'538
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CREDITS AUX ORGANES ET
CREANCES ET ENGAGEMENTS
ENVERS LES SOCIETES LIEES

Bilan

Comptes a vue
Comptes a terme
Valeurs de remplacement sur dérivés

Hors bilan

Engagements conditionnels
Engagements irrévocables
Crédits par engagements
Instruments financiers dérivés
- IRS
- Devises a terme

- Futures de taux
- Options titres OTC
Opérations fiduciaires

CREDITS ET ENGAGEMENTS ENVERS LES SOCIETES
DU GROUPE ET LES PARTICIPANTS QUALIFIES:

Les créances sur les sociétés du Groupe et partici-
pants qualifiés s'élevent a CHF 12'187 millions au
31.12.2010 (2009: CHF 14’008 millions).
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CREDITS AUX ORGANES:

Les crédits accordés aux organes s'élevent a CHF
1.4 million (2009: CHF 2.6 millions). Ils sont gagés
par des biens immobiliers. Les conditions de ces
crédits sont celles du marché.

CREDITS ET ENGAGEMENTS ENVERS LES SOCIETES
LIEES:

L'état des créances et engagements (bruts) sur et
envers des sociétés liées (entités controlées par la
Maison-mere, BNP Paribas SA, Paris) se présente
comme suit:

Créances Engagements
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
349'441 390'402 203'034 217'675
1'078'215 1'868'710 801'647 3'919'501
6'679 4'873 7'452 13'086

Volume total

31.12.2010 31.12.2009
67'150 151'256

0 534'174

26'460 11'439
249'700 423'500
14'278 -
1'931'000 3'009'000
0 2'526
1'269'026 1'278'786

Elles correspondent pour l'essentiel aux soldes des
opérations de trésorerie interbancaire ouvertes a
la date de la cloture avec des banques du Groupe.
Les conditions de rémunération de ces engage-
ments sont conformes aux conditions de marché.
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Les engagements envers les sociétés du Groupe et
participants qualifiés s'élevent a CHF 14'788 mil-
lions au 31.12.2010 (2009 CHF 15’868 millions).

Dans le cadre de son activité de financement
international, la Banque a émis et regu des garan-
ties vis a vis de banques du Groupe mondial pour
les montants suivants:

31.12.2010 31.12.2009
Garanties recues 3'006'246  3'808'555
Garanties émises 736'326 1'278'311

La Banque a émis une garantie de passifs en faveur
de BNP Paribas (Luxembourg) pour faire face a
toute perte éventuelle qui pourrait résulter d'un
litige que cette derniére a repris dans le cadre de
l'acquisition et de la fusion de UEB (Luxembourg),
ancienne filiale de la Banque.

BNP PARIBAS (SUISSE) SA



4
INFORMATIONS SE RAPPORTANT
AUX OPERATIONS HORS BILAN

4.1
OPERATIONS FIDUCIAIRES

Placements fiduciaires :
Banques du Groupe
Autres banques

Sous-total

Préts fiduciaires :
Banques du Groupe
Clientele non bancaire

Sous-total

RAPPORT ANNUEL 2010

31.12.2010 31.12.2009

1'318'318 1'293'626

580'502 475711

1'898'820 1'769'337

3'730 -

233 257

3'963 257
1'902'783

Total opérations fiduciaires

BNP PARIBAS (SUISSE) SA

1'769'594
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5
INFORMATIONS SE RAPPORTANT
AU COMPTE DE RESULTAT

51
RESULTAT DES OPERATIONS DE NEGOCE

31.12.2010 31.12.2009

Titres* 56'058 (158'036)
Billets (83) 1'159
Devises 39'034 42'356
Instruments financiers dérivés* (199'654) 77'646
(104'645) (36'875)

(*) : les résultats titres et instruments financiers dérivés sont une des composantes des
revenus dégagés par l'activité de négoce de dérivés sur actions. Les autres composantes des
résultats de cette activité sont enregistrées en résultat des opérations d'intéréts.
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Les produits extraordinaires s'élevent pour l'exer-
cice 2010 a CHF 97.7 millions. Ce montant corres-
pond a hauteur de CHF 94.7 millions a la disso-
lution de provisions individuelles pour risque de
défaillance et de litiges constituées sur les exer-
cices antérieurs, de CHF 0.8 million a des récu-
pérations sur créances amorties et de CHF 0.1
million a des plus-values sur cession d'immobili-
sations corporelles. Le solde, soit CHF 2.1 millions
est constitué de produits non récurrents découlant
principalement de la régularisation d'opérations
enregistrées sur les exercices précédents.

Pour l'exercice 2009 les produits extraordinaires
s'élevaient a CHF 30.4 millions. Ce montant cor-
respondait a hauteur de CHF 25.0 millions a la
dissolution de provisions individuelles pour risque
de défaillance et de litiges constituées sur les
exercices antérieurs et de CHF 4.4 millions a des
récupérations sur créances amorties. Le solde, soit
CHF 1.0 million était constitué de produits non
récurrents découlant principalement de la régula-
risation d'opérations enregistrées sur les exercices
précédents.

Les charges extraordinaires s'élevent pour l'exer-
cice 2010 a CHF 2.5 millions. Ce montant corres-
pond a hauteur de CHF 0.6 million a des moins-
values sur cession d'immobilisations corporelles.
Le solde, soit CHF 1.9 million est constitué de
charges non récurrentes découlant principalement
de la régularisation d'opérations enregistrées sur
les exercices précédents.

Pour l'exercice 2009 les charges extraordinaires
s'élevaient a CHF 1.6 million. Ce montant corres-
pondait a hauteur de CHF 0.5 million a des moins-
values sur cession d'immobilisations corporelles.
Le solde, soit CHF 1.1 million était constitué de
charges non récurrentes découlant principalement
de la régularisation d'opérations enregistrées sur
les exercices précédents.
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers SA
avenue Giuseppe-Motta 50
Case postale

1211 Geneve 2

Téléphone +41 58 792 91 00
Fax +41 58 792 91 10
Www.pwc.ch

Rapport de I'organe de révision
a I'Assemblée générale de
BNP Paribas (Suisse) SA
Genéve

Rapport de I'organe de révision sur les comptes annuels

En notre qualité d’organe de révision, nous avons effectuée I'audit des comptes annuels de BNP
Paribas (Suisse) SA, comprenant le bilan, le compte de résultat et I'annexe (pages 68 a 91) pour
I'exercice arrété au 31 décembre 2010.

Responsabilité du Conseil d'administration

La responsabilité de I'établissement des comptes annuels, conformément aux dispositions légales
et aux statuts, incombe au Conseil d’administration. Cette responsabilité comprend la conception,
la mise en place et le maintien d’un systéme de contréle interne relatif a I'établissement et la pré-
sentation des comptes annuels afin que ceux-ci ne contiennent pas d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En outre, le Conseil d'administration est responsable du
choix et de I'application de méthodes comptables appropriées ainsi que des estimations compta-
bles adéquates.

Responsabilité de I'organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, & exprimer une opinion sur les comptes
annuels. Nous avons effectué notre audit conformément a la loi suisse et aux Normes d’audit
suisses. Ces normes requierent de planifier et réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonna-
ble que les comptes annuels ne contiennent pas d'anomalies significatives.

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d’audit en vue de recueillir des éléments probants
concernant les valeurs et les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix des procé-
dures d'audit reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation des risques que les
comptes annuels puissent contenir des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d’erreurs. Lors de I'évaluation de ces risques, I'auditeur prend en compte le systéme de contrdle
interne relatif & I'établissement des comptes annuels pour définir les procédures d’audit adaptées
aux circonstances, et non pas dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un
audit comprend, en outre, une évaluation de I'adéquation des méthodes comptables appliquées,
du caractére plausible des estimations comptables effectuées ainsi qu’une appréciation de la
présentation des comptes annuels dans leur ensemble. Nous estimons que les éléments probants
recueillis constituent une base suffisante et adéquate pour former notre opinion d’audit.

Opinion d'audit
Selon notre appréciation, les comptes annuels pour I'exercice arrété au 31 décembre 2010 sont
conformes a la loi suisse et aux statuts.
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Rapport sur d’autres dispositions légales

Nous attestons que nous remplissons les exigences Iégales d’agrément conformément a la loi sur
la surveillance de la révision (LSR) et d’'indépendance (art. 728 CO et art. 11 LSR) et qu’il n'existe
aucun fait incompatible avec notre indépendance.

Conformément a l'art. 728a al. 1 chiff. 3 CO et & la Norme d’audit suisse 890, nous attestons qu'il
existe un systéme de contréle interne relatif a I'établissement et la présentation des comptes
annuels, défini selon les prescriptions du Conseil d’administration.

En outre, nous attestons que la proposition relative a 'emploi du bénéfice au bilan est conforme a

la loi suisse et aux statuts et recommandons d’approuver les comptes annuels qui vous sont sou-
mis.

PricewaterhouseCoopers SA

Philippe Bochud ~ Alain Lattafi
Expert-réviseur Expert-réviseur
Réviseur responsable

Geneve, le 4 avril 2011
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CH-1211 Geneve 11

TéL. : +41 (0)58 212 21 11

Fax : +41 (0)58 212 22 22
Internet : www.bnpparibas.ch

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
Aeschengraben 26, cp
CH-4002 Bale
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CH-6907 Lugano

Tél. . +41 (0)58 212 41 11
Fax : +41 (0)58 212 42 22

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
Selnaustrasse 16
CH-8022 Zurich

Tél. : +41 (0)58 212 61 11
Fax : +41 (0)58 212 62 22

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
PO Box 224

Trafalgar Court

Admiral park

St Peter Port

Guernsey

GY1 3NU

Tél.: +441481712171
Fax.:+44 1481712172
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BNP PARIBAS WEALTH
MANAGEMENT MONACO

Avenue d'Ostende 15-17, B.P. 257
MC-98000 Monaco Cedex

Tél. : +377 93 15 68 00
Fax:+377 93156801

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
Representative Office

Twin Towers, 19th floor

Beniyas Road, Deira, PO Box 7233
Dubal, United Arab Emirates

TélL.: +971 4 210 6767

Fax : +971 4 222 5849
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